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Доходность евробондов SQB,NBU, IPOTEKA BANK и  AGRO BANK  
(с 20 октября 2025 года по 16 март  2026 года по Bloomberg, в %)

Доходность евробондов NBU 

Доходность евробондов NBU в начале прошлой недели
достигла 5,634%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного снизилось и составила 6,631%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,612–
6,076%.

Доходность евробондов IPOTEKA BANK

Доходность евробондов IPOTEKA BANK в начале
прошлой недели достигла 6,048%. В конце прошлой
недели ставка евробонда немного повысилось и
составила 6,173%. С начала 2026 года доходность
колебалась в пределах 5,733–6,717%.

Доходность евробондов AGRO BANK

Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой
неделе находилась в пределах 6,33%. В конце недели
она также повысилось и доходность составила 6,588%.
С начала года доходность колебалась в пределах
6,067-6,717%.

Доходность евробондов SQB 

В июле 2024 года SQB разместил международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов доходность составила 9,362%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 6,227%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 6,435%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,790–6,435%.

В октябре 2025 года SQB успешно разместил на Лондонской фондовой биржи
международные облигации дополнительного капитала первого уровня (АТ1). В
первый день торгов доходность составила 9,276%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 9,251%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 9,374%. С
начала выпуска доходность колебалась в пределах 8,978–9,422%.
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SOFR и Euribor

Средняя процентная ставка по 
межбанковским кредитам в США и Европе 

Ставка SOFR без существенных изменений
С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,63%-3,73%. 
Ставка в начале недели незначительно снизилась до 3,65%, а в конце
недели осталась на том же уровне - 3,65%, что свидетельствует о
изменениях в рыночной ликвидности и ожиданиях по монетарной
политике. Позиция Федерального резерва по процентным ставкам
продолжает определять уровень ставки SOFR. Ожидания изменений в
политике могут вызывать небольшие колебания ставки. 

Euribor падает быстрее ожидаемого. Европейский Центробанк
продолжает снижать процентную ставку. Одна из причин –
снижение инфляции. Европейская межбанковская ставка (Euribor),
к которой привязано большинство жилищных кредитов в
европейских странах, к концу прошлой недели снизилась до 2,157%
(3 мес.) и 2,289% (6-мес). На пике 2023 года в середине октября
показатель процентной ставки превысил 4%. Максимальное
значение ставки Euribor в истории было зафиксировано зимой 2008
года - почти 5,5%. С начало 2026 года максимум показателей
составил 2,295% (6-мес) и 2,2% (3-мес).

Динамика Euribor Динамика SOFR
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Валютный рынок Узбекистана

Объём торгов на Узбекской 
республиканской валютной 
бирже, млн долл.

Обменный курс 
доллара к суму 

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе достигла
854,8 млн долл. США, что больше на 148,5 млн долл. объёма
предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к доллару
составляла – 12 158 сум, затем к концу недели она снизилось и
достигла 12 081 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%, за
исключением 2023 года (9,77%), когда девальвация российской
валюты вызвало сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов. С начало 2026 года
девальвация составил 0,64%.

По состоянию на 16.03.2026 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в OFB  – 12 090  сум за
долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 12 100 – 12 150 сум за долл.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Garant bank– 12 060 сум за 1 долл. Во многих
других банках курс был отмечен на 12 050  – 12 025 сум
за 1 долл.
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Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

Курс доллара закрепился на уровне 
                                           80,6 по итогам недели   

                                                 

 Прошедшая рабочая неделя выдалась для российской валюты
непростой. После короткого периода стабильности курс
доллара США (USD/RUB) перешел к активному росту, преодолев
психологическую отметку в 80 рублей. За последние пять дней
доллар подорожал более чем на рубль. Основной импульс роста
пришелся на конец недели, что указывает на сохранение спроса
на иностранную валюту. Если текущая тенденция сохранится, в
начале следующей недели мы можем увидеть попытки курса
закрепиться выше уровня 81 рубль.

                                           Рубль сохраняет устойчивость в паре с
                                            юанем в середине марта
                                           
Прошедшая рабочая неделя для пары CNY/RUB выдалась
достаточно спокойной. Несмотря на небольшие колебания, курс
юаня не показал направленного тренда, оставаясь в привычном
коридоре. Текущая динамика подтверждает устойчивость рубля
по отношению к китайской валюте. Незначительная
волатильность в середине недели (коррекция до 11,5) была
быстро отыграна, и к пятнице курс вернулся к средним
значениям около отметки 11,2.
                              
                                      
                                         Евро сохраняет волатильность в
                                         паре с долларом

Прошедшая рабочая неделя для пары EUR/USD
характеризовалась постепенной коррекцией. После локального
максимума в 1,1667, достигнутого 10 марта, европейская валюта
перешла к плавному снижению, завершив неделю на отметке
1,1529. Несмотря на общее снижение котировок на 100 пунктов
за неделю, рынок сохраняет стабильность, оставаясь в рамках
широкого торгового коридора. Основное давление на евро
пришлось на четверг и пятницу, что определило итоговый
вектор движения пары к выходным. 5
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Аналитика цен на основные сырьевые товары
Золото развернулось вниз после краткосрочного
роста

В период с 9 по 13 марта рынок золота продемонстрировал смену
тренда. 9 марта котировки находились на уровне 5136,9.  
10 марта был зафиксирован рост до 5191,3, что стало локальным
максимумом. Однако уже с 11 марта началась постепенная
коррекция до 5175,5. Снижение усилилось 12 марта, когда цена
опустилась до 5078,9. К 13 марта котировки достигли 5018,5,
обновив минимум периода. Основным фактором давления могла
стать фиксация прибыли инвесторами. В краткосрочной
перспективе сохраняется нисходящий тренд.

Brent демонстрирует резкий рост к концу недели

В период с 9 по 13 марта рынок нефти марки Brent показал
волатильную, но в целом восходящую динамику. 9 марта котировки
находились на уровне 98,96, после чего 10 марта снизились до 87,8
— минимального значения за период. Однако уже с 11 марта
началось уверенное восстановление до 91,98. Рост ускорился 12
марта, когда цена достигла 100,46. К 13 марта котировки поднялись
до 103,14, обновив локальный максимум. Таким образом, рынок
полностью отыграл предыдущее снижение и перешёл к росту. 
Поддержку ценам могли оказать факторы спроса и внешний
новостной фон.

Газ TTF стабилизируется после резкого снижения

В период с 9 по 13 марта рынок газа TTF продемонстрировал
выраженное снижение с последующей стабилизацией.
9 марта котировки находились на уровне 64,9, после чего 10 марта
снизились до 56,7. 11 марта падение продолжилось до 56,1 —
минимального значения за период. Однако с 12 марта рынок
перешёл к умеренному восстановлению до 57,4. К 13 марта цена
достигла 57,9, закрепившись выше локальных минимумов. Несмотря
на отскок, котировки остаются значительно ниже уровней начала
периода. Давление на рынок могло быть связано с
фундаментальными факторами и снижением спроса.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)

$5018,5
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$103,14
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Новости
Deutsche Bank
Банк опубликовал годовой отчет за 2025 год и подтвердил
финансовый прогноз на 2026 год. Руководство заявило, что
ожидает дальнейший рост доходов и усиление позиций в
инвестиционном банкинге.

Intesa Sanpaolo
Итальянский банковский гигант полностью выкупил
швейцарский банк REYL, усилив направление private banking.

Revolut
Финтех-банк официально запустил полноценный банковский сервис
в Великобритании после получения окончательного разрешения
регулятора. Это позволит Revolut расширить кредитные и
депозитные услуги.

BNP Paribas
Банк объявил о расширении инвестиций в проекты
возобновляемой энергетики в Европе и планирует выделить
миллиарды евро на «зелёное» финансирование.
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